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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
BILANTUL CONTABIL - neauditat
La 30 iunie 2016

ACTIVE

Numerar si plasamente pe termen scurt in banci

Aur monetar

Creante ale organizatiilor financiare internationale
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova
Credite acordate bancilor si altor persoane

Valori mobiliare investitionale

Imobilizari corporale

Imobilizari necorporale

Alte active

TOTAL ACTIVE

OBLIGATIUNI, CAPITAL SI REZERVE
Obligatiuni
Moneda nationald 1n circulatie

Certificate emise de Banca Nationald a Moldovei
Obligatiuni fata de organizatiile financiare internationale
Alte obligatiuni

Total obligatiuni

Capital si rezerve
Capital autorizat

Fondul general de rezerva
Total capital statutar

Rezerva veniturilor nerealizate din diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare

Rezerva veniturilor nerealizate din reevaluarea valorilor mobiliare

investitionale

Alte rezerve

Total capital si rezerve

Pierdere totala*

Diferente de curs de la reevaluarea stocurilor valutare

Diferente din reevaluarea valorilor mobiliare investitionale
Total obligatiuni, capital si rezerve, inclusiv diferente din

reevaluiri,(pierdere totalid)/profit disponibil pentru di

Note 30 iunie 31 decembrie
2016 2015

MII LEI MII LEI
4 15,706,323 14,710,601
5 62,407 50,032
4,800,294 3,703,857
2,112,394 2,118,561
6 13,455,666 14,039,063
7 21,477,080 19,431,909
9 70,118 66,651
9 18,793 23,252
10 13,134 6,920
57,716,209 54,150,846
17,408,975 17,048,302
11 4,136,828 3,311,788
12 12,566,050 12,787,808
13 2,790,319 614,445
11,170,530 10,035,034
14 83,286 64,433
48,155,988 43,861,810
902,970 902,970
1,805,940 1,805,940
2,708,910 2,708,910
7,364,942 7,364,942
211,577 211,577
20,518 3,607
10,305,947 10,289,036
(172,904) -
(576,474) -
3,652 -
stribuire 57,716,209 54,150,846

* (Pierderea totald)/ Profitul disponibil pentru distribuire este calculat/a in scop de prezentare, acesta fiind Tnregistrat/a doar la
finele anului, conform art. 20 din Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei nr. 548-XI111 din 21.07.1995.

Notele 1-22 reprezinta parte integranta a acestor Situatii financiare condensate.

Sergiu Cioclea
Guvernator

Andjana Vrancean
Director-adjunct al Departamentului

Buget, Finante si Contabilitate, sef de directie




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI

SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL - neauditata

Pentru 6 luni Tncheiate la 30 iunie 2016

Venituri din dobanzi la plasamente pe termen scurt
Venituri din dobénzi la valori mobiliare
Venituri din dobanzi la creditele acordate si repo

Cheltuieli cu dobanzi la creditele primite

Cheltuieli cu dobanzi aferente operatiunilor cu valori
mobiliare si repo

(Cheltuieli)/ venituri nete din dobanzi

(Pierderi)/ venituri din tranzactii si diferente de curs valutar
Venituri/ (pierderi) din reevaluarea valorilor mobiliare

Alte venituri

Cheltuieli operationale

(Cheltuieli)/ venituri nete operationale

(PIERDERE) /PROFIT NET(A)

Alte venituri globale

Diferente din reevaluarea valorilor mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova

Diferente din reevaluarea aurului monetar

TOTAL REZULTAT GLOBAL AL PERIOADEI
Determinarea Profitului disponibil pentru distribuire

(PIERDERE) /PROFIT NET(A)

(Defalcarea) /acoperirea (veniturilor) /pierderilor
nerealizate din diferente de curs de la reevaluarea valorilor
mobiliare investitionale

Acoperirea /(defalcarea) pierderilor/ (veniturilor)
nerealizate din diferente de curs de la reevaluarea
stocurilor valutare

(PIERDERE TOTALA) /PROFIT DISPONIBIL
PENTRU DISTRIBUIRE*

Note 30 iunie 2016 30 iunie 2015
MII LEI MII LEI

15 45,363 13,032
15 383,411 275,391
15 16,001 45,679
444,775 334,102
16 (19,655) (19,300)
16 (568,455) (157,282)
16 (142,304) (41,299)
(730,414) (217,881)
(285,639) 116,221
17 (430,905) 3,794,442
18 30,246 (7,881)
17,413 8,142
19 (76,841) (171,293)
(460,087) 3,623,410
(745,726) 3,739,631
4,536 2,626
12,375 8,278
(728,815) 3,750,535
(745,726) 3,739,631
(3,652) 15,766
576,474 (2,319,284)
(172,904) 1,436,113

* (Pierderea totald)/ Profitul disponibil pentru distribuire este calculat/a in scop de prezentare, acesta fiind Tnregistrat/a doar la
finele anului, conform art. 20 din Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei nr. 548-XI111 din 21.07.1995.

Notele 1-22 reprezinta parte integrantd a acestor Situatii financiare condensate.

Sergiu Cioclea
Guvernator

Andjana Vrancean
Director-adjunct al Departamentului

Buget, Finante si Contabilitate, sef de directie




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI

SITUATIA FLUXURILOR DE MIJLOACE BANESTI - neauditat

Pentru 6 luni Tncheiate la 30 iunie 2016

Fluxul mijloacelor béanesti din activitatea operationala
Dobénzi incasate

Dobanzi platite

Cagtig din valori mobiliare investitionale

Alte Incasari

Plati catre salariati si furnizori

Flux de mijloace binesti inainte de variatia activelor
si obligatiunilor

Diminuarea depozitelor la termen in valutd straind
Majorarea creantelor organizatiilor financiare internationale
Diminuarea/ (majorarea) creditelor acordate bancilor si altor
persoane

(Majorarea)/ diminuarea valorilor mobiliare investitionale

Diminuarea/ (majorarea) activelor operationale

Majorarea/ (diminuarea) monedei nationale in circulatie

Majorarea Certificatelor emise de Banca Nationalda a Moldovei
Majorarea/ (diminuarea) obligatiunilor fatd de organizatiile
financiare internationale

Majorarea/ (diminuarea) altor obligatiuni

Majorarea obligatiunilor operationale

Flux net de mijloace banesti din activitatea operationali

Achizitii de imobilizari corporale si necorporale
Flux net de mijloace banesti din activitatea de investitii

Plati catre stat privind distribuirea profitului
Flux net de mijloace banesti din activitatea financiara

Diferente din reevaluari ale numerarului si echivalentelor de
numerar

Cresterea mijloacelor banesti si echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de numerar la inceputul anului
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei

Analiza numerarului si echivalentelor de numerar
Numerar i moneda nationala in casa

Numerar 1n valuta straina

Conturi Nostro

Depozite la termen in valuta strainad

Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova
Numerar si echivalente de numerar

Notele 1-22 reprezinta parte integrantd a acestor Situatii financiare condensate.

Note 30 iunie 2016 30 iunie 2015
MII LEI MII LEI
428,354 284,375
(658,300) (183,486)
26,594 7,885
17,412 8,141
(107,449) (124,261)
(293,389) (7,346)
2,420,926 3,785,976
(1,046,795) (285,953)
582,731 (4,835,769)
(1,802,711) 980,571
154,151 (355,175)
360,673 (1,252,870)
798,304 900,515
(359,763) (408,469)
2,169,029 1,282,558
965,822 (310,003)
27,128 (30,218)
3,961,193 181,513
3,821,955 (181,008)
(1,416) (2,384)
(1,416) (2,384)
- (889,365)
- (889,365)
(410,058) 2,376,744
3,410,481 1,303,987
5,750,864 6,361,943
9,161,345 7,665,930
30 iunie 31 decembrie
2016 2015
4 3,733 4,234
4 2,689 3,554
4 1,497,489 77,961
4 5,545,040 3,546,554
2,112,394 2,118,561
9,161,345 5,750,864




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
SITUATIA PRIVIND CAPITALUL SI REZERVELE - neauditata
Pentru 6 luni incheiate la 30 iunie 2016

Rezerva
veniturilor Rezerva
nerealizate veniturilor
din diferente  nerealizate din
de curs de la reevaluarea
Fondul reevaluarea valorilor Total
Capital general de stocurilor mobiliare Profit/ capital si
autorizat rezerva valutare investitionale (Pierdere)  Alte rezerve rezerve
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Sold la 1 ianuarie 2015 330,017 418,005 5,106,782 240,117 - (1,381) 6,093,540
Profit net - - - - 3,739,631 - 3,739,631
Alte venituri globale:
Diferente din reevaluarea
valorilor mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova - - - - - 2,626 2,626
Diferente din reevaluarea
aurului monetar - - - - - 8,278 8,278
Alte venituri globale, total - - - - - 10,904 10,904
Rezultat global la finele
perioadei - - - - 3,739,631 10,904 3,750,535
Sold la 30 iunie 2015 330,017 418,005 5,106,782 240,117 3,739,631 9,523 9,844,075
Din care:
Profit disponibil pentru
distribuire* - - - - 1,436,113 - 1,436,113
Diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare - - 2,319,284 - - - 2,319,284
Diferente din reevaluarea
valorilor mobiliare
investitionale - - - (15,766) - - (15,766)
Sold la 1 ianuarie 2016 902,970 1,805,940 7,364,942 211,577 - 3,607 10,289,036
(Pierdere) neti - - - - (745,726) - (745,726)
Alte venituri globale:
Diferente din reevaluarea
valorilor mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova - - - - - 4,536 4,536
Diferente din reevaluarea
aurului monetar - - - - - 12,375 12,375
Alte venituri globale, total - - - - - 16,911 16,911
Rezultat global la finele
perioadei - - - - (745,726) 16,911 (728,815)
Sold la 30 iunie 2016 902,970 1,805,940 7,364,942 211,577 (745,726) 20,518 9,560,221
Din care:
(Pierderea totala) * - - - - (172,904) - (172,904)
Diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare - - (576,474) - - - (576,474)
Diferente din reevaluarea
valorilor mobiliare
investitionale - - - 3,652 - - 3,652

*(Pierderea totala)/ Profitul disponibil pentru distribuire este calculat/a in scop de prezentare, acesta fiind inregistrat/a doar la finele
anului, conform art. 20 din Legea cu privire la Banca Nationala a Moldovei nr. 548-X111 din 21.07.1995.

Notele 1-22 reprezinta parte integranta a acestor Situatii financiare condensate.




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni Tncheiate la 30 iunie 2016

1. Informatie generala despre Banca Nationala a Moldovei

Banca Nationala a Moldovei (in continuare Bancd) este banca centrala a Republicii
Moldova si a fost fondatd in 1991. Activitatea Bancii este reglementatd prin Legea cu
privire la Banca Nationald a Moldovei nr. 548-XI11, din 21 iulie 1995. Tn conformitate cu
legea mentionata, Banca este o persoana juridica publica autonoma si este responsabila fata
de Parlamentul Republicii Moldova.

Obiectivul fundamental al Bancii este asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor. in plus,
Banca activeaza ca organ unic de emisiune a monedei nationale, stabileste si implementeaza
politica monetara si valutard in stat, pastreaza si gestioneaza rezervele valutare ale statului,
licentiazd, supravegheazd si reglementeazd activitatea institutiilor financiare, precum si
activitatile de prestare a serviciilor de plata si de emitere a monedei electronice.

Banca Nationala a Moldovei dispune de doud organe colegiale de conducere: Consiliul de
supraveghere si Comitetul executiv. Consiliul de supraveghere este organul responsabil de
organizarea unui sistem eficient de supraveghere publica independentd a activitatii Bancii
Nationale a Moldovei. Comitetul executiv exercitd conducerea executiva a Bancii Nationale
a Moldovei si asigura realizarea independentd a atributiilor de baza ale acesteia, in modul
stabilit de lege. Membrii organelor de conducere a Bancii sunt numifi in functie de
Parlament.

Sediul Bancii este situat pe Bd. Grigore Vieru nr.1, Chisinau, Republica Moldova. Banca nu
are careva sucursale sau filiale.

2. Baza de intocmire si politici contabile semnificative

Situatiile financiare condensate ale Bancii sunt intocmite in conformitate cu prevederile
Legii cu privire la Banca Nationala a Moldovei si conform Standardului International de
Contabilitate 34 (IAS 34) — ,,Raportarea financiara interimara”.

Situatiile financiare condensate nu cuprind toate informatiile si dezvaluirile solicitate in
Situatiile financiare anuale, si trebuie analizate impreuna cu Situatiile financiare pentru anul
incheiat la 31 decembrie 2015, intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara (SIRF).

Situatiile financiare condensate sunt intocmite conform acelorasi politici contabile, principii
si metode de evaluare a activelor, obligatiunilor, capitalului si rezervelor, veniturilor si
cheltuielilor, aplicate la intocmirea celor mai recente Situatii financiare anuale ale Bancii
Nationale a Moldovei.

Situatiile financiare condensate sunt prezentate in lei moldovenesti (MDL), unitatea
monetara a Republicii Moldova, rotunjite la cea mai apropiata valoare exprimata in mii lei.

Banca Nationald a Moldovei nu s-a angajat in operatiuni ciclice sau sezoniere in perioada de
raportare curentd. Toate activitdfile Bancii se desfasoard in functie de continutul si timpul
realizarii operatiunilor, in conformitate cu principiul continuitatii activitatii pe o perioada de
timp indefinita.




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni Tncheiate la 30 iunie 2016

3. Managementul riscului
3.1  Cadrul general de gestionare a riscurilor

Pe parcursul desfasurarii activitatii sale, Banca este expusa la o serie de riscuri de natura
operationala si financiara.

Activitatea de gestionare a riscului desfasuratd in cadrul Bancii este reglementatd prin
instructiuni si proceduri interne si este monitorizatd de managementul Bancii, care
analizeaza problemele legate de politica monetara, investitionala si cea valutara a Bancii.

Cadrul normativ aferent gestionarii riscurilor este in mod curent actualizat, in dependenta de
evolutiile pietei, politicii sau structurii Bancii, etc.

Principalele categorii de riscuri financiare, la care Banca este expusd sunt: riscul de credit,
riscul de lichiditate, riscul de piatd care include riscul ratei dobanzii si riscul valutar.
Structura activelor si obligatiunilor depinde in principal de natura functiilor legale ale
Bancii Nationale a Moldovei §i nu neaparat de aspectele comerciale. Banca nu utilizeaza
instrumente financiare derivate pentru acoperirea riscului financiar. In acelasi timp, Banca
controleazd permanent expunerea sa fatd de riscuri, prin diverse tehnici de gestionare a
riscului.




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate

Pentru 6 luni Tncheiate la 30 iunie 2016

3. Managementul riscului (continuare)

3.2 Riscul de credit

Tabelul expus in continuare reprezintd activele financiare ale Bancii in baza rating-ului pe

termen lung:
30 iunie 2016
Valori
Numerar si mobiliare Credite
Ratingul plasamente Creante ale emise de acordate
pe pe termen organizatiilor Guvernul bincilor si Valori Total
termen scurtin Aur financiare Republicii altor mobiliare Alte active active
lung* bénci monetar  internationale Moldova? persoane investitionale financiare  financiare
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

AAA 1,393,735 - 4,800,294 - - 17,487,046 - 23,681,075
AA+ - - - - - 1,970,311 - 1,970,311
AA 3,648,100 - 2,019,723 5,667,823
AA- 694,713 - - - - - - 694,713
A+ 4,399,289 - - - - - - 4,399,289
A 5,561,965 - - - - - - 5,561,965
BBB+ 1,929 - 1,929
BBB 22 - - - - - - 22
BBB- 30 - - - - - - 30
BB+ 2,807 - 2,807
Fara
rating 3,733 62,407 - 2,112,394 13,455,666 - 9,064 15,643,264
Total 15,706,323 62,407 4,800,294 2,112,394 13,455,666 21,477,080 9,064 57,623,228

! Stabilit prin aplicarea ratingului mediu atribuit de agentiile internationale de rating (Standard & Poor’s,

Moody’s si Fitch Ratings).

2 Considerand functia de agent fiscal al statului, precum si statutul specific al relatiilor intre Guvern si Banci
n calitate de Banca centrala a statului, valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova sunt incluse
in categoria ,,Fara rating”. Totodata, la situatia din 30 iunie 2016, agentia internationald de rating Moody’s
mentine pentru Republica Moldova nivelul de rating B3 (la 31 decembrie 2015: nivelul de rating B3).




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni Tncheiate la 30 iunie 2016

3. Managementul riscului (continuare)

3.2 Riscul de credit (continuare)

31 decembrie 2015
Valori
Numerar si mobiliare Credite
Ratingul plasamente Creante ale emise de acordate
pe pe termen organizatiilor Guvernul béncilor si Valori Total
termen scurtin Aur financiare Republicii altor mobiliare Alte active active
lung bénci monetar  internationale Moldova persoane investitionale  financiare  financiare
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

AAA 2,123,450 - 3,703,857 - - 16,346,393 - 22,173,700
AA+ 22,368 - - - - 1,025,414 - 1,047,782
AA 2,066,335 2,060,102 4,126,437
AA- 2,461,752 - - - - - - 2,461,752
A+ 2,939,159 - - - - - - 2,939,159
A 5,090,131 - - - - - - 5,090,131
BBB+ 1,400 - - - - - - 1,400
BBB 21 - - - - - - 21
BBB- 10 - - - - - - 10
BB+ 1,741 - - - - - - 1,741
Fara
rating 4,234 50,032 - 2,118,561 14,039,063 - 1,695 16,213,585
Total 14,710,601 50,032 3,703,857 2,118,561 14,039,063 19,431,909 1,695 54,055,718

Pentru cuantificarea riscului de credit la investitiile efectuate in valuta straina se calculeaza
valoarea riscului de credit aplicat portofoliului de investitii in baza coeficientilor de default
determinati de catre agentia Standard&Poor’s, pentru fiecare tip de rating, investitiile fiind
divizate in zece categorii, conform coeficientilor de default, pe scadente anuale pana la zece
ani, inclusiv.

La situatia din 30 iunie 2016 expunerea la riscul de credit al portofoliului de valori
mobiliare investitionale cuantificat in baza coeficientilor de default determinat de agentia
Standard & Poor’s este prezentatda dupa cum urmeaza:

Pistrate panai la Pondereain
scadenta La valoarea justa Total portofoliu,
MIITLEl  MINIUSD MIILEI  MIIUSD MIILElI MIIUSD %
30 iunie 2016 33,235 1,673 9,010 453 42,245 2,126 0.11
31 decembrie 2015 35,571 1,809 13,278 675 48,849 2,485 0.14




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate

Pentru 6 luni Tncheiate la 30 iunie 2016

3. Managementul riscului (continuare)

3.3 Riscul de lichiditate

Scadentele activelor si obligatiunilor, precum si capacitatea de a inlocui la un cost
acceptabil datoriile purtatoare de dobanda pe masura ce acestea ajung la scadenta, constituie

factori importanti pentru evaluarea lichiditatii Bancii.

Analiza activelor si obligatiunilor financiare in functie de scadenta contractuala la situatia

din 30 iunie 2016 este prezentata dupa cum urmeaza:

30 iunie 2016

Active

Numerar gi plasamente pe
termen scurt in banci

Aur monetar

Creante ale organizatiilor
financiare internationale
Valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova
Credite acordate bancilor si
altor persoane

Valori mobiliare investitionale
Alte active

Total active financiare

Obligatiuni
Moneda nationald in circulatie

Certificate emise de Banca
Nationald a Moldovei
Obligatiuni fata de
organizatiile financiare
internationale

Alte obligatiuni
Total obligatiuni financiare

Decalaj

31 decembrie 2015

Total active financiare
Total obligatiuni financiare
Decalaj

Delal Dela?2 Mai mult Scadenta
0-3 luni 3-6 luni 6-12 luni la2 ani la5 ani de 5 ani nedeterminati Total

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
15,706,323 - - - - - - 15,706,323
- - - - - - 62,407 62,407
5,697 - - - - - 4,794,597 4,800,294
2,112,394 - - - - - - 2,112,394
13,430,287 868 1,699 2,870 6,974 12,968 - 13,455,666
2,271,362 3,590,778 4,849,647 2,077,789 2,941,796 5,745,708 - 21,477,080
9,064 - - - - - - 9,064
33,535,127 3,591,646 4,851,346 2,080,659 2,948,770 5,758,676 4,857,004 57,623,228
- - - - - - 17,408,975 17,408,975
4,116,828 20,000 - - - - - 4,136,828
12,566,050 - - - - - - 12,566,050
2,790,319 - - - - - - 2,790,319
368,806 181,172 593,879 1,260,232 3,227,879 738,628 4,799,934 11,170,530
83,286 - - - - - - 83,286
19,925,289 201,172 593,879 1,260,232 3,227,879 738,628 22,208,909 48,155,988
13,609,838 3,390,474 4,257,467 820,427 (279,109) 5,020,048 (17,351,905) 9,467,240
27,831,454 5,028,708 2,321,934 4,485,700 5,156,232 5,825,524 3,406,166 54,055,718
17,065,644 141,052 533,502 1,211,784 3,320,533 1,179,278 20,410,016 43,861,809
10,765,810 4,887,656 1,788,432 3,273,916 1,835,699 4,646,246 (17,003,850) 10,193,909




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni Tncheiate la 30 iunie 2016

3. Managementul riscului (continuare)

3.3 Riscul de lichiditate (continuare)

In tabelul de mai jos este prezentati analiza obligatiunilor financiare totale, inclusiv sumele
dobanzilor viitoare in functie de scadenta contractuala la situatia din 30 iunie 2016.

Sumele aferente obligatiunilor viitoare au fost calculate utilizdnd datele disponibile la
30 iunie 2016 (cursul oficial al leului moldovenesc, ratele dobanzilor la instrumentele
monetar-creditare, etc.).

6-12 Delalla Dela2 Mai mult Scadenta

0-3 luni 3-6 luni luni 2 ani la5 ani de 5 ani nedeterminati Total

MII LEI MII LEI EAEI: MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
30 iunie 2016
Obligatiuni
Moneda nationala in circulatie - - - - - - 17,408,975 17,408,975
Disponibilitati ale Guvernului
Republicii Moldova 4,117,964 20,000 - - - - - 4,137,964
Disponibilitati ale bancilor 12,577,403 - - - - - - 12,577,403
Certificate emise de Banca
Nationald a Moldovei 2,795,200 - - - - - - 2,795,200
Obligatiuni fata de organizatiile
financiare internationale” 378,109 190,244 610,424 1,288,192 3,273,961 741,503 4,799,934 11,282,367
Alte obligatiuni 83,286 - - - - - - 83,286
Total Obligatiuni financiare 19,951,962 210,244 610,424 1,288,192 3,273,961 741,503 22,208,909 48,285,195
31 decembrie 2015
Obligatiuni
Moneda nationald in circulatie - 17,048,302 17,048,302
Disponibilitati ale Guvernului
Republicii Moldova 3,311,788 - - 3,311,788
Disponibilitati ale bancilor 12,810,774 - - 12,810,774
Certificate emise de Banca
Nationald a Moldovei 617,000 - - 617,000
Obligatiuni fata de organizatiile
financiare internationale” 296,815 150,544 551,565 1,242,792 3,375,352 1,185,323 3,361,714 10,164,105
Alte obligatiuni 64,432 - - 64,432
Total obligatiuni financiare 17,100,809 150,544 551,565 1,242,792 3,375,352 1,185,323 20,410,016 44,016,401

* Pentru angajamentele Facilititii de creditare extinsd (ECF) (anterior Facilitatea de
Reducere a Sardciei si Crestere Economicd (PRGF)) primite de la FMI, incluse in
obligatiunile fatd de organizatiile financiare internationale, in conformitate cu decizia
consiliului directorilor executivi al FMI, in perioada 7 ianuarie 2010 - 31 decembrie 2018
dobanzile aferente nu se calculeaza.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni Tncheiate la 30 iunie 2016

3. Managementul riscului (continuare)
3.4  Riscul de piata

Riscul de piatd aferent portofoliului de valori mobiliare investitionale este gestionat si
monitorizat in baza metodologiei valorii expuse la Risc (VaR), care reprezinta interdependenta
intre variabilele riscului. Banca aplica lunar metodologia VaR pentru a evalua expunerea la
riscul de piatda aferent pozitiilor pe care le detine si pentru a estima pierderile economice
potentiale bazate pe un sir de parametri si asumari pentru diferite modificari ale conditiilor pietei.

Rezultatul evaluarii riscului de piatd prin metodologia VaR reprezintd pierderea potentiald
exprimata in unitati monetare pentru portofoliul valorilor mobiliare in valuta strdina cu un grad
de confidentd de 95% si pentru o perioada ulterioara de o luna. Acest calcul este furnizat de
Sistemul Informational Bloomberg.

Valoarea expusa la risc a portofoliului de valori mobiliare in valutd straind este prezentatd dupa
cum urmeaza:

Pistrate pana la Pondereain
scadenta La valoarea justa Total portofoliu,
MIITLElI MIIUSD MIILEI MIIUSD MIILElI MIIUSD %
La 30 iunie 2016 223,664 11,256 111,048 5,589 334,712 16,845 1,49
La 31 decembrie 2015 227,341 11,565 196,707 10,006 424,049 21,571 2.15

Cu toate ca metodologia VAR este unul din instrumentele de baza pentru evaluarea riscului de
piatd, estimdrile pe care se bazeazd metodologia VAR contine anumite limitdri, dupa cum este
expus mai jos.

e Calculele se efectueaza lunar, pentru luna viitoare, luand in consideratie portofoliul de la
finele lunii curente, asumand ca nu vor fi efectuate tranzactii.

e Se asuma cu probabilitatea de 95% ca pierderile nu vor depasi nivelul pierderilor calculate.
Astfel, existd o probabilitate nesemnificativa de 5% ca pierderile efective vor depdsi sumele
estimate conform metodologiei VAR.

e  Calculul se efectueaza prin utilizarea datelor istorice astfel Incat metodologia ar putea sa nu
identifice toate rezultatele posibile, in special rezultatele situatiilor exceptionale.

e  Rezultatul metodologiei VAR depinde de volatilitatea pietei.

Limitéarile metodologiei VAR se aplicd pentru intreg portofoliul valorilor mobiliare in valuta
straina.

Luand in consideratie faptul cd metoda VaR aratd pierderea maxima cu o anumitd probabilitate
de realizare (95%), BNM utilizeaza si un alt indicator de estimare a riscului de piatd si anume
valoarea expusa la risc conditionala (CVaR), care estimeaza media pierderilor mai mari decat
cele acoperite de gradul de confidenta al VaR.

Astfel, la 30 iunie 2016, valoarea expusa la risc a portofoliului de valori mobiliare in valuta
strdina, calculata prin utilizarea CVaR este prezentata dupa cum urmeaza:
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni Tncheiate la 30 iunie 2016

3. Managementul riscului (continuare)

3.4 Riscul de piata (continuare)

Pistrate pana la Pondereain
scadenta La valoarea justa Total portofoliu,
MIITLElI MIIUSD MIILElI MIIUSD MIILElI MIIUSD %
La 30 iunie 2016 320,845 16,147 156,182 7,860 477,028 24,008 2,13
La 31 decembrie 2015 327,155 16,642 275,700 14,024 602,854 30,666 3.05

3.4.1 Riscul ratei dobanzii

Analiza activelor si obligatiunilor financiare la 30 iunie 2016 in functie de ratele contractuale si
data actualizarii ratelor dobanzii acestora este prezentatd dupa cum urmeaza:

Delal Dela?2 Mai mult Nepurtiitoare

0-3 luni 3-6 luni 6-12 luni la 2 ani la 5ani de 5ani de dobinda Total

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
30 iunie 2016
Active
Numerar si plasamente pe
termen scurt in banci 15,682,892 - - - - - 23,431 15,706,323
Aur monetar - - - - - - 62,407 62,407
Creante ale organizatiilor
financiare internationale 5,697 - - - - - 4,794,597 4,800,294
Valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova 2,112,394 - - - - - - 2,112,394
Credite acordate bancilor si
altor persoane 13,430,287 868 1,699 2,870 6,974 12,968 - 13,455,666
Valori mobiliare investitionale 2,900,969 3,544,014 4,741,854 1,501,185 2,902,103 5,745,708 141,247 21,477,080
Alte active - - - - - - 9,064 9,064
Total active financiare 34,132,239 3,544,882 4,743,553 1,504,055 2,909,077 5,758,676 5,030,746 57,623,228
Obligatiuni
Moneda nationald in circulatie - - - - - - 17,408,975 17,408,975
Disponibilitati ale Guvernului
Republicii Moldova 3,151,269 - - - - - 985,559 4,136,828
Disponibilitati ale bancilor 10,648,044 - - - - - 1,918,006 12,566,050
Certificate emise de Banca
Nationald a Moldovei 2,790,319 - - - - - - 2,790,319
Obligatiuni fata de
organizatiile financiare
internationale 3,828,345 158,010 248,483 569,440 1,294,476 265,374 4,806,402 11,170,530
Alte obligatiuni - - - - - - 83,286 83,286
Total obligatiuni financiare 20,417,977 158,010 248,483 569,440 1,294,476 265,374 25,202,228 48,155,988
Decalaj 13,714,262 3,386,872 4,495,070 934,615 1,614,601 5,493,302 (20,171,482) 9,467,240
31 decembrie 2015
Total active financiare 14,065,706 5,006,736 2,295,744 4,485,700 5,156,232 5,825,524 17,220,076 54,055,718
Total obligatiuni financiare 16,873,660 118,351 276,888 534,746 1,334,821 467,733 24,255,610 43,861,809
Decalaj (2,807,954) 4,888,385 2,018,856 3,950,954 3,821,411 5,357,791 (7,035,534) 10,193,909
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni Tncheiate la 30 iunie 2016

3. Managementul riscului (continuare)

3.4 Riscul de piata (continuare)

3.4.1 Riscul ratei dobanzii (continuare)

Pentru a determina riscul ratei dobanzii aferent plasamentelor la vedere si la termen 1n valutd
straind, Banca calculeaza veniturile /pierderile posibile asumand o majorare /diminuare cu
0.5 p.p. a ratei dobanzii la aceste instrumente.

Conform soldului mediu al depozitelor la vedere si la termen pentru semestrul I, 2016, valoarea
veniturilor /pierderilor posibile de la majorarea /diminuarea ratei dobanzii cu 0.5 p.p. este dupa
cum urmeaza:

MII LEI MIl USD
Semestrul I, 2016 +/-37,492 +/-1,887
Anul 2015 +/-57,198 +/-2,910

Sensibilitatea pretului valorilor mobiliare din portofoliul de investitii la modificarea ratelor
dobanzii este evaluata aplicand PVO1. PVO1l este o metodd de cuantificare a riscului ratei
dobanzii care consta in determinarea diferentei dintre valoarea de piata a portofoliului valorilor
mobiliare §i valoarea acestuia calculatd in cazul modificarii ratelor profitabilitatii cu 0.01 p.p. O
modificare a ratei profitabilitatii cu 0.01 p.p. duce la modificarea invers proportionala a valorii
portofoliului calculatd aplicand metoda PVOI.

La situatia din 30 iunie 2016 modificarea ratei profitabilititii cu 0.01 p.p., duce la modificarea
valorii prezente a portofoliului valorilor mobiliare cu 5,186 mii lei sau cu 261 mii USD, ceea ce
reprezintd 0.02% din portofoliul valorilor mobiliare (la 31 decembrie 2015: 6,131 mii lei sau cu
312 mii USD, ceea ce reprezinta 0.03% din portofoliul valorilor mobiliare).

3.4.2 Riscul valutar

Structura valutard normativa a portofoliului de investitii este stabilitd de catre Comitetul executiv
al Bancii si are drept scop acoperirea riscului valutar printr-o corespondenta adecvatd compozitiei
valutare a activelor si pasivelor, si printr-un orizont investitional acceptabil pentru deservirea
obligatiunilor externe curente si implementarii politicii valutare a statului.

La data de 30 tunie 2016 ponderea dolarului SUA 1n structura valutara normativa constituia 65%,
lira sterlina - 20%, euro - 10%, alte valute - 5% (la 31 decembrie 2015 ponderea dolarului SUA
in structura valutara normativa constituia 55%, euro - 30%, lira sterlind - 10%, alte valute - 5%).
Ponderea fiecdrei valute in portofoliul de investitii al Bancii poate devia in limita de +/- 10 p.p.
de la structura valutara normativa.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni Tncheiate la 30 iunie 2016

3. Managementul riscului (continuare)
3.4 Riscul de piata (continuare)

3.4.2 Riscul valutar (continuare)

La 30 iunie 2016, Banca avea urmatoarea pozitie valutara:

30 iunie 2016

Active
Numerar gi plasamente pe
termen scurt in banci

Aur monetar

Creante ale organizatiilor
financiare internationale
Valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova
Credite acordate bancilor si
altor persoane

Valori mobiliare investitionale
Alte active
Total active financiare

Obligatiuni
Moneda nationala in circulatie

Certificate emise de Banca
Nationala a Moldovei
Obligatiuni fata de organizatiile
financiare internationale

Alte obligatiuni

Total obligatiuni financiare

Decalaj

31 decembrie 2015

Total active financiare
Total obligatiuni financiare
Decalaj

Alte
MDL usb EUR GBP XDR valute Total

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
3,733 8,624,597 33,648 7,040,107 - 4,238 15,706,323
- - - - - 62,407 62,407
- - - - 4,800,294 - 4,800,294
2,112,394 - - - - - 2,112,394
13,455,666 - - - - - 13,455,666
- 15,510,715 5,217,817 748,548 - - 21,477,080
2,049 321 6,694 - - - 9,064
15,573,842 24,135,633 5,258,159 7,788,655 4,800,294 66,645 57,623,228
17,408,975 - - - - - 17,408,975
3,282,468 186,907 665,426 - - 2,027 4,136,828
9,109,442 1,263,449 2,193,159 - - - 12,566,050
2,790,319 - - - - - 2,790,319
13,222 - - - 11,157,308 - 11,170,530
66,751 33 16,502 - - - 83,286
32,671,177 1,450,389 2,875,087 - 11,157,308 2,027 48,155,988
(17,097,335) 22,685,244 2,383,072 7,788,655  (6,357,014) 64,618 9,467,240
16,162,606 21,385,300 7,068,122 5,683,971 3,703,857 51,862 54,055,718
29,330,124 1,506,162 2,992,960 7 10,032,556 - 43,861,809
(13,167,518) 19,879,138 4,075,162 5,683,964  (6,328,699) 51,862 10,193,909

La situatia din 30 iunie 2016, alte valute sunt reprezentate de aur monetar — 62,407 mii lei, franci
elvetieni — 3,364 mii lei, ruble rusesti — 2,806 mii lei, lei romanesti — 67 mii lei, coroane
norvegiene — 26 mii lei si coroane daneze — 2 mii lei.
Pentru a estima riscul valutar aferent activelor si obligatiunilor in valuta straind, sunt calculate

veniturile/pierderile nerealizate posibile, asumand o deviere de +/-10% a cursului oficial al leului
moldovenesc fata de valutele 1n care aceste active si obligatiuni sunt denominate.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni Tncheiate la 30 iunie 2016

3. Managementul riscului (continuare)
3.4 Riscul de piata (continuare)
3.4.2 Riscul valutar (continuare)

Conform situatiei la 30 iunie 2016 si 31 decembrie 2015, respectiv, valoarea impactului posibil
asupra profitului si capitalului Bancii este evaluatd dupa cum urmeaza:

30 iunie 2016 31 decembrie 2015
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Profit Capital Profit Capital
MDL fata de USD +/-2,268,574  +/-2,268,574 +/-1,987,963 +/-1,987,963
MDL fati de EUR +/-238,314 +/-238,314 +/-407,523 +/-407,523
MDL fata de GBP +/-778,865 +/-778,865 +/-568,396 +/-568,396
MDL fati de XDR +/-635,701 +/-635,701 +/-632,870 +/-632,870
MDL fati de alte valute +/-221 +/-221 +/-183 +/-183

Nota: In cazul aprecierii MDL fati de valutele respective se genereaza pierderi nerealizate si
viceversa, in cazul deprecierii se genereaza venituri nerealizate, exceptie fiind XDR, pentru care
aprecierea MDL fatd de XDR genereaza venituri nerealizate, iar deprecierea genereaza pierderi
nerealizate.

4. Numerar si plasamente pe termen scurt in banci
30 iunie 31 decembrie
2016 2015
MII LEI MII LEI
Numerar in moneda nationald in casa 3,733 4234
Numerar in valuta straina 2,689 3,554
Conturi Nostro 1,497,489 77,961
Depozite la termen in valuta straind 14,202,412 14,624,852
15,706,323 14,710,601

La finele perioadei de gestiune depozitele la termen in valuta straina au fost plasate la institutii
financiare cu ratingul': ,, AA” — 24.99%, ,, AA-" — 4.89%, ,,A+” —30.96% si,,A” —39.16% (la
31 decembrie 2015: ,AAA” — 14.14%, ,, AA” — 14.13%, ,, AA-" — 16.83%, ,,A+” —20.10% si
»A” —34.80%).

La 30 iunie 2016 din totalul depozitelor la termen in valuta straina soldul celor cu scadenta mai
mare de 3 luni de la data achizitionarii constituie 8,657,372 mii let (la 31 decembrie 2015:
11,078,298 mii lei).

1 Stabilit prin aplicarea ratingului mediu atribuit de agentiile internationale de rating (Standard & Poor’s, Moody’s si
Fitch Ratings).
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni Tncheiate la 30 iunie 2016

5. AUr monetar
30 iunie 31 decembrie
2016 2015
MII LEI MII LEI
Aur monetar 62,407 50,032
62,407 50,032

Aurul monetar reprezinta cantitatea de 74,133.48 grame de aur pur (31 decembrie 2015 —
74,133.48 grame de aur pur), sub forma de lingouri, de calitatea Good Delivery (in conformitate

cu cerintele London Bullion Market Association). Pretul de reevaluare al aurului la 30 iunie 2016
a fost de 841.8168 lei/gram (la 31 decembrie 2015 a fost de 674.8875 lei/gram).

6. Credite acordate bancilor si altor persoane

30 iunie 31 decembrie

2016 2015

MII LEI MII LEI
Credite acordate bancilor pe termen scurt 13,429,417 13,689,217
Credite overnight acordate bancilor - 142,588
Operatiuni repo - 180,581
Credite acordate bancilor pentru creditarea
cooperativelor de constructie a locuintelor 591 722
Credite acordate altor persoane 25,658 25,955

13,455,666 14,039,063

Acest articol include soldul creditelor acordate bancilor pe termen scurt (credite de urgenta
restante), soldul creditelor acordate bancilor pe termen lung (credite acordate in anii 1993-2000
pentru creditarea cooperativelor de constructie a locuintelor), soldul creditelor overnight, soldul
operatiunilor repo si soldul creditelor acordate altor persoane, ajustate cu dobanda calculata la
aceste credite. Micsorarea soldului cu 583,397 mii lei s-a produs, in special, ca rezultat al
descresterii soldurilor creditelor acordate bancilor pe termen scurt.

Operatiunile repo au fost derulate de catre Banca la rata fixa echivalenta cu rata de baza plus o
marja de 0.25 p.p cu termenul de 14 zile. Scopul acestor operatiuni a fost suplinirea necesitatilor
curente de lichiditati ale bancilor licentiate.

Rata medie a dobanzii la operatiunile repo a fost de 18.95% in semestrul I, anul 2016 (in anul
2015: 14.89%).

Banca Nationala a Moldovei nu considera necesara constituirea de provizioane pentru aceste
operatiuni, deoarece se protejeazd de eventualele nerambursari ale mijloacelor de catre banca-
contraparte prin stabilirea procentului initial de asigurare a tranzactiei (haircut) si prin apelul in
marja (solicitarea activelor garantii suplimentare).

In semestrul 1, anul 2016 soldul creditelor de urgenta restante, acordate Bancii de Economii S.A.,
B.C. ’BANCA SOCIALA”S.A. si B.C. "UNIBANK”S.A. s-a micsorat cu 259,800 mii lei, de la
13,689,217 mii lei pana la 13,429,417 mii lei. Rambursarile partiale a creditelor de urgenta in
suma mentionata au fost efectuate din contul mijloacelor banesti obtinute de catre bancile
mentionate din recuperarea activelor.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni Tncheiate la 30 iunie 2016

6. Credite acordate bancilor si altor persoane (continuare)

Creditele de urgentad restante in continuare sunt garantate cu Garantia de stat nr. 807 din 17
noiembrie 2014, modificata prin Amendamentul din 1 aprilie 2015 si Garantia de stat nr.101 din
1 aprilie 2015, conditiile carora stipuleaza cd garantiile urmeaza a fi substituite cu valori
mobiliare de stat.

La data de 8 iunie 2016, prin Hotdrarea Guvernului Republicii Moldova nr.721 a fost aprobat si
prezentat spre examinare Parlamentului Republicii Moldova Proiectul Legii privind emisiunea
obligatiunilor de stat in vederea executarii de catre Ministerul Finantelor a obligatiilor de plata
derivate din garantiile de stat nr. 807 din 17 noiembrie 2014 si nr. 101 din 1 aprilie 2015.

Proiectul de lege prevede emiterea de catre Ministerul Finantelor a obligatiunilor de stat pe
termene de pana la 25 ani, cu rata efectiva a dobanzii de 5%. Obligatiunile de stat vor fi emise de
catre Ministerul Finantelor in termen de 7 zile lucratoare de la data intrarii in vigoare a legii
mentionate.

Dobanzile vor fi achitate semianual, cu exceptia dobanzilor pentru primul an, care vor fi achitate
anual, la expirarea unui an de la data emisiunii.

Conditiile de emitere si de rascumparare a obligatiunilor de stat vor fi prevazute intr-un Acord
privind emisiunea si rascumpdrarea obligatiunilor de stat in vederea executdrii obligatiilor
Ministerului Finantelor rezultante din Garantiile de stat, incheiat intre Banca Nationald a
Moldovei si Ministerul Finantelor.

Tinand cont de conditiile 1n care au fost acordate creditele de urgenta si natura specifica a acestora,
precum si luand in consideratie ca creditele sunt garantate de Guvernul Republicii Moldova, nu s-a
constatat necesitatea de a forma reduceri pentru pierderi din deprecierea creditelor acordate.

Creditele pentru creditarea cooperativelor de constructie a locuintelor reprezinta creditele care au
fost acordate cu rata fixa de 10% pe termen de 25 ani.

La situatia din 30 iunie 2016 valoarea garantiilor de stat emise de Ministerul Finantelor pentru
garantarea creditelor de urgenta acordate bancilor este de 14,840,000 mii lei ( la 31 decembrie
2015 : 14,840,000 mii lei), iar gajul depus ca asigurare a rambursarii creditelor acordate bancilor
si a dobanzilor aferente constituie 26,132 mii lei (Ia 31 decembrie 2015: 26,132 mii lei).

La situatia din 30 iunie 2016 gajul depus ca asigurare a rambursarii creditelor acordate
salariatilor si a dobanzilor aferente constituie 34,774 mii lei (la 31 decembrie 2015: 34,599 mii
lei).

Pe parcursul anului 2015 si a semestrului 1,2016 nu au fost formate reduceri pentru pierderi din
deprecierea creditelor.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni Tncheiate la 30 iunie 2016

7. Valori mobiliare investitionale

Pozitia ,,Valori mobiliare investitionale” din Bilantul contabil include doua categorii de active
financiare, dupa cum este prezentat mai jos:

30 iunie 31 decembrie
2016 2015
MII LEI MII LEI
Valori mobiliare in valuta striina evaluate la valoarea
justa prin profit sau pierdere 12,110,419 10,169,179
Valori mobiliare 1n valuta strdina cu cupon 12,110,419 10,169,179
Valori mobiliare in valuta strdina cu scont - -
Valori mobiliare in valuta striina pastrate pana la
scadenta 9,366,661 9,262,730
Valori mobiliare in valuta straina cu cupon 9,366,661 9,262,730
Valori mobiliare in valuta strdina cu scont - -
Total valori mobiliare investitionale 21,477,080 19,431,909

Portofoliul de valori mobiliare in valuta strdina evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere
detinute de Banca sunt reprezentate, in principal, de valori mobiliare emise de Guvernele si
agentiile guvernamentale din Statele Unite ale Americii, Uniunea Europeand si cele emise de
institutii supranationale.

Portofoliul de valori mobiliare in valutd strdind evaluate la valoarea justa din componenta
pozitiei ,,Valori mobiliare investitionale” a Bilantului contabil, este prezentat mai jos:

30 iunie 31 decembrie
2016 2015

MII LEI MII LEI
Valori mobiliare in valuta straina evaluate la valoarea
justa (valoarea nominala) 11,989,163 10,051,291
Dobanzi aferente valorilor mobiliare in valuta straina
evaluate la valoarea justa 75,854 79,940
Reevaluarea valorilor mobiliare In valuta straina evaluate
la valoarea justa 45,402 37,948
Valori mobiliare in valuta straina evaluate la valoarea
justa prin profit sau pierdere 12,110,419 10,169,179

Valorile mobiliare in valutd strdind evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere sunt
reevaluate lunar §i poartd o ratd a dobanzii fixd cuprinsd intre 0.004% si 2.69%
(la 31 decembrie 2015: 0.004% si 2.69%), cu exceptia a 10 valori mobiliare cu valoare nominala
de 35,964 mii USD cu rata dobanzii flotanta, care se modifica trimestrial. Valorile mobiliare Tn
valuta straina evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere includ si dobanda acumulata, care
la 30 iunie 2016 constituia 38,660 mii lei (la 31 decembrie 2015: 31,733 mii lei).
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7. Valori mobiliare investitionale (continuare)

La situatia din 30 iunie 2016, valorile mobiliare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere
emise de nerezidenti disponibile in portofoliul Bancii ce detin cel mai inalt rating! — ,AAA”
constituiau 83.82%, valorile mobiliare cu ratingul ,,AA+” constituiau 9.31% si valorile mobiliare
cu ratingul ,,AA” constituiau 6.87% (la 31 decembrie 2015: ,,AAA” — 86.52%, ,,AA+” — 4.46%,
»AA” —9.02%). Diminuarea ponderii valorilor mobiliare cu rating ,,AAA” a fost determinata de
vanzarea si scadenta valorilor mobiliare emise de guvernul Germaniei si al Olandei, agentiile
guvernamentale germane si olandeze cu garantie explicitd a statului, emitentii obligatiunilor
supranationale ce detin rating mediu ,,AAA”. Majorarea ponderii valorilor mobiliare cu rating
»AA+” a fost determinata, preponderent, de retrogradarea rating-ului mediu al Finlandei de la
“AAA” la ,,AA+” la data de 11 martic 2016. Diminuarea ponderii valorilor mobiliare cu rating
,AA” a fost cauzatd de vanzarea, la data de 27 ianuarie 2016, a unei valori mobiliare emise de
guvernul Frantei cotat cu rating “AA”.

Tn perioada de gestiune au fost vandute si au ajuns la scadenta valori mobiliare in valuta striina
evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere cu valoarea nominala totala de 540,110 mii USD
si 69,920 mii EUR (in anul 2015 au fost vandute si au ajuns la scadenta 562,950 mii USD,
124,491 mii EUR si 36,500 mii GBP). Totodata, in perioada de gestiune au fost procurate valori
mobiliare in valuta strdina evaluate la valoarea justa cu valoarea nominala totala de 707,794 mii USD
(in anul 2015: 487,930 mii USD si 19,690 mii EUR).

Conform Acordului de consultanta si management investitional incheiat intre Banca
Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD) si Banca, BIRD a devenit consultantul
si mandatarul Bancii pentru administrarea unei parti a activelor externe, limitate la 20% din
activele oficiale de rezerva. Investifiile in cadrul acestui program sunt efectuate in valori
mobiliare Tn USD emise de Trezoreria SUA, agentii guvernamentale si supranationale. Aceste
active sunt prezentate in cadrul valorilor mobiliare in valutd strdind evaluate la valoarea justa
prin profit sau pierdere.

La 30 iunie 2016 valoarea de bilant a valorilor mobiliare in valuta strdina gestionate extern
constituia 3,989,416 mii lei (la 31 decembrie 2015: 4,048,477 mii lei), ponderea acestora in
activele oficiale de rezerva constituind 10.71% (la 31 decembrie 2015: 11.72%).

Portofoliul valorilor mobiliare pastrate pana la scadentd reprezinta totalitatea valorilor mobiliare
procurate cu intentia de a fi mentinute pana la scadentd. Volumul si structura activelor valutare si
perspectiva fluxurilor viitoare de mijloace banesti permit menginerea pana la scadenta a valorilor
mobiliare din portofoliul dat. Totodatd, suplinirea portofoliului valorilor mobiliare pastrate pana

la scadenta va fi posibila numai in cazul in care ponderea acestuia va reprezenta mai putin de

20% din rezervele internationale si nivelul rezervelor va acoperi 4 luni de import.

1 Stabilit prin aplicarea ratingului mediu atribuit de agentiile internationale de rating (Standard & Poor’s, Moody’s si
Fitch Ratings).

19



BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONDENSATE - neauditate
Pentru 6 luni Tncheiate la 30 iunie 2016

7. Valori mobiliare investitionale (continuare)

La 30 iunie 2016 ponderea valorilor mobiliare pastrate pana la scadenta in activele oficiale de
rezerva ale Bancii constituia 25.15% (la 31 decembrie 2015: 26.82%).

30 iunie 31 decembrie
2016 2015

MII LEI MII LEI
Valori mobiliare in valuta straind pastrate pana la
scadenta (valoarea nominala) 9,266,553 9,183,378
Dobanzi aferente valorilor mobiliare in valuta straina
pastrate pana la scadenta 100,108 79,352
Valori mobiliare in valuta striaina pastrate pana la
scadenta 9,366,661 9,262,730

Valorile mobiliare pastrate pana la scadenta poarta o ratd anuala a dobanzii fixa cuprinsa intre
1.38% si 3.55%.

La situatia din 30 iunie 2016 ponderea valorilor mobiliare pastrate pana la scadenta cu ratingul
»AAA” constituia 78.32%, valorile mobiliare cu ratingul ,,AA+” constituiau 9.00%, iar a celor
cu ratingul ,,AA” — 12.68% (la 31 decembrie 2015: ,,AAA”- 81.49%, ,,AA+” — 6.17%, iar cele
cu ratingul ,,AA” — 12.34%).

Portofoliul de valori mobiliare in valuta straind pastrat pana la scadenta contine valori mobiliare
emise de Guvernele si agentiile guvernamentale din Statele Unite ale Americii, Uniunea
Europeana si cele emise de institutii supranationale.

Pe parcursul semestrului | al anului 2016 nu au fost formate reduceri pentru pierderi din
deprecierea valorilor mobiliare pastrate pana la scadenta.

8. Valoarea justa a instrumentelor financiare

Instrumentele financiare ale Bancii constau din numerar si plasamente pe termen scurt in banci,
aur monetar, creante ale organizatiilor financiare internationale, valori mobiliare, credite

ege ey

Moldovei, obligatiuni fatd de organizatiile financiare internationale si alte active si obligatiuni
financiare.

Activele financiare ale Bancii se evalueaza la valoarea justd cu exceptia numerarului si
plasamentelor pe termen scurt in banci, creantelor organizatiilor financiare internationale,
creditelor acordate bancilor si altor persoane si valorilor mobiliare pastrate pana la scadenta care
se evalueaza la cost amortizat. Obligatiunile financiare sunt evaluate la cost amortizat.
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8. Valoarea justi a instrumentelor financiare (continuare)

In tabelul de mai jos este prezentati valoarea de bilant si valoarea justd a activelor si
obligatiunilor financiare ale Bancii.

30 iunie 2016

Active

Numerar si plasamente pe

termen scurt in banci

Aur monetar

Creante ale organizatiilor

financiare internationale

Valori mobiliare emise de

Guvernul Republicii

Moldova

Credite acordate bancilor si

altor persoane

Valori mobiliare investitionale:
Evaluate la valoarea justa
Evaluate la cost amortizat

Alte active

Total active financiare

Obligatiuni
Moneda nationala in
circulatie

Certificate emise de Banca
Nationala a Moldovei
Obligatiuni fata de
organizatiile financiare
internationale

Alte obligatiuni

Total obligatiuni financiare

La La valoarea

valoarea justa

justa prin  Pastrate disponibile Altele la

profitsau  pénila Credite si pentru cost Valoarea

pierdere scadenta creante vanzare amortizat Total Justi

MII LElI  MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

- - 15,706,323 - - 15,706,323 15,706,323
- - - 62,407 - 62,407 62,407
- - 4,800,294 - - 4,800,294 4,800,294
- - - 2,112,394 - 2,112,394 2,112,394
- - 13,455,666 - - 13,455,666 13,455,666

12,110,419 - - - - 12,110,419 12,110,419
- 9,366,661 - - - 9,366,661 9,975,528
- - 9,064 - - 9,064 9,064

12,110,419 9,366,661 33,971,347 2,174,801 - 57,623,228 58,232,095
- - - - 17,408,975 17,408,975 17,408,975
- - - - 4,136,828 4,136,828 4,136,828
- - - - 12,566,050 12,566,050 12,566,050
- - - - 2,790,319 2,790,319 2,790,319
- - - - 11,170,530 11,170,530 11,170,530
- - - - 83,286 83,286 83,286
- - - - 48,155,988 48,155,988 48,155,988
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8. Valoarea justi a instrumentelor financiare (continuare)
La La valoarea
valoarea justa
justa prin  Pastrate disponibile Altele la
profitsau  pénila Credite si pentru cost Valoarea
pierdere scadenta creante vanzare amortizat Total Justi
MII LElI  MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
31 decembrie 2015
Active
Numerar si plasamente pe
termen scurt in banci - - 14,710,601 - - 14,710,601 14,710,601
Aur monetar - - - 50,032 - 50,032 50,032
Creante ale organizatiilor
financiare internationale - - 3,703,857 - - 3,703,857 3,703,857
Valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii
Moldova - - - 2,118,561 - 2,118,561 2,118,561
Credite acordate bancilor si
altor persoane - - 14,039,063 - - 14,039,063 14,039,063
Valori mobiliare investitionale:
Evaluate la valoarea justa 10,169,179 - - - - 10,169,179 10,169,179
Evaluate la cost amortizat - 9,262,730 - - - 9,262,730 9,601,987
Alte active - - 1,695 - - 1,695 1,695
Total active financiare 10,169,179 9,262,730 32,455,216 2,168,593 - 54,055,718 54,394,975
Obligatiuni
Moneda nationala in
circulatie - - - - 17,048,302 17,048,302 17,048,302
Disponibilitati ale Guvernului
Republicii Moldova - - - - 3,311,788 3,311,788 3,311,788
Disponibilitati ale bancilor - - - - 12,787,808 12,787,808 12,787,808
Certificate emise de Banca
Nationala a Moldovei - - - - 614,445 614,445 614,445
Obligatiuni fata de
organizatiile financiare
internationale - - - - 10,035,034 10,035,034 10,035,034
Alte obligatiuni - - - - 64,432 64,432 64,432
Total obligatiuni financiare - - - - 43,861,809 43,861,809 43,861,809
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8. Valoarea justa a instrumentelor financiare (continuare)
lerarhia valorii juste a instrumentelor financiare
In tabelul de mai jos sunt prezentate instrumentele financiare evaluate la valoarea justa, ulterior

recunoasterii inifiale, grupate in cadrul nivelelor 1-3 in dependentd de metoda de evaluare
utilizata.

30 iunie 2016 Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Aur monetar 62,407 - - 62,407

Valori mobiliare in valuta

straina evaluate la valoarea

justa prin profit sau pierdere 12,110,419 - - 12,110,419
Valori mobiliare emise de

Guvernul Republicii Moldova - 2,112,394 - 2,112,394
Total 12,172,826 2,112,394 - 14,285,220
31 decembrie 2015

Aur monetar 50,032 - - 50,032

Valori mobiliare in valuta

straina evaluate la valoarea

justa prin profit sau pierdere 10,169,179 - - 10,169,179
Valori mobiliare emise de

Guvernul Republicii Moldova - 2,118,561 - 2,118,561
Total 10,219,211 2,118,561 - 12,337,772

Metodele si tehnicile de evaluare utilizate in scopul evaluarii la valoarea justd au ramas aceleasi
comparativ cu perioada precedentd de raportare si nu au fost efectuate reclasificari ale
instrumentelor financiare intre nivelele ierarhiei valorii juste.

Conducerea Bancii, in urma analizelor facute, considera ca datoritd termenului scurt al
plasamentelor in banci, scopului si naturii specifice al creditelor acordate si creantelor, precum si
al lipsei pietei active pentru Cota Republicii Moldova la FMI, care nu sunt inregistrate la
valoarea justa in Situatiile financiare, valoarea justd a acestora nu este semnificativ diferita de
valoarea cu care sunt inregistrate in Bilantul contabil.

De asemenea, conducerea considerd ca valorile la care sunt inregistrate obligatiunile Béncii in
Bilantul contabil aproximeaza valoarea justa a acestora datorita termenului scurt pentru care sunt
plasate sau datoritd tipului de tranzactii specifice unei banci centrale si pentru care nu exista o
piatd distinctd sau modele de evaluare care sd estimeze credibil valoarea justa.

Toate instrumentele financiare care nu sunt evaluate la valoarea justd in bilantul contabil se
incadreaza in nivelul 2 al ierarhiei valorii juste, cu exceptia valorilor mobiliare investitionale
pastrate panda la scadentd care se incadreazd in nivelul 1 al ierarhiei valorii juste.
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9. Imobilizari corporale si necorporale

Imobilizari Imobilizari

corporale necorporale

n curs de Imobilizari n curs de

Cladiri Echipamente  executie  necorporale executie Total
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Cost
La 1 ianuarie 2016 38,112 124,334 4,914 57,699 7,588 232,647
Intrari - 8,999 567 4 491 10,061
Transferuri - 4,207 (4,198) 2,936 (2,936) 9
Tesiri - (672) (11) (55) - (738)
La 30 iunie 2016 38,112 136,868 1,272 60,584 5,143 241,979
Amortizarea acumulata
La 1 ianuarie 2016 27,309 73,400 - 42,035 - 142,744
Amortizarea calculata 443 5,654 - 4,954 - 11,051
Tesiri - (672) - (55) - (727)
La 30 iunie 2016 27,752 78,382 - 46,934 - 153,068
Valoarea de bilant
La 1 ianuarie 2016 10,803 50,934 4,914 15,664 7,588 89,903
La 30 iunie 2016 10,360 58,486 1,272 13,650 5,143 88,911
Imobilizari Imobilizari
corporale n necorporale
curs de Imobilizari n curs de
Cladiri  Echipamente executie necorporale executie Total
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Cost
La 1 ianuarie 2015 36,539 84,578 3,554 55,341 2,525 182,537
Intrari 1,500 42,048 4,323 1,142 7,162 56,175
Transferuri 73 2,827 (2,900) 2,099 (2,099) -
Tesiri - (5,119) (63) (883) - (6,065)
La 31 decembrie
2015 38,112 124,334 4914 57,699 7,588 232,647
Amortizarea
acumulata
La 1 ianuarie 2015 26,306 72,934 - 36,327 - 135,567
Amortizarea calculata 1,003 5,585 - 6,591 - 13,179
Tesiri - (5,119) - (883) - (6,002)
La 31 decembrie
2015 27,309 73,400 - 42,035 - 142,744
Valoarea de bilant
La 1 ianuarie 2015 10,233 11,644 3,554 19,014 2,525 46,970
La 31 decembrie
2015 10,803 50,934 4,914 15,664 7,588 89,903
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10. Alte active

30 iunie 31 decembrie
2016 2015
MII LEI MII LEI
Cheltuieli Tn avans 1,411 2,607
Alte creante 9,064 1,696
Stocuri 1,078 1,881
Marfuri si materiale n gestiune 1,642 797
Subtotal 13,195 6,981
Minus: Provizioane pentru stocurile cu rulaj lent si creante
Tndoielnice (61) (61)
13,134 6,920
11. Disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova
30 iunie 31 decembrie
2016 2015
MII LEI MII LEI
Depozite la vedere ale Ministerului Finantelor 3,122,077 2,370,595
Depozite la termen ale Ministerului Finantelor 33,353 -
Disponibilitati in valuta straina ale Ministerului Finantelor 761,812 910,896
Alte disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova 219,586 30,297
4,136,828 3,311,788

Pentru soldul depozitelor la vedere ale Ministerului Finantelor, Banca plateste o dobanda
reiesind din rata medie ponderatd a dobanzii pe sistemul bancar, disponibila pentru ultimele trei
luni, la depozitele atrase la vedere de la persoanele juridice cu dobanda in lei moldovenesti. Rata
dobinzii de remunerare a depozitelor la vedere ale Ministerului Finantelor la 30 iunie 2016 a

constituit 1.91 % (la 31 decembrie 2015: 1.79%).

Pentru depozitele la termen acceptate de la Ministerul Finantelor, Banca plateste o dobanda
reiesind din rata de baza aplicata la principalele operatiuni de politicd monetara pe termen scurt,
variabila pe durata contractului de depozit, indiferent de termenul de depozitare. Rata dobinzii la
depozitele la termen acceptate de la Ministerul Finantelor, in sold, la 30 iunie 2016 a constituit

13 % ( la 31 decembrie 2015: 19.5%).

12.  Disponibilititi ale bancilor

30 iunie 31 decembrie
2016 2015
MII LEI MII LEI
Disponibilitati ale bancilor, inclusiv rezervele obligatorii 12,111,050 11,942,426
Depozite in moneda nationala ale bancilor licentiate 455,000 845,382
12,566,050 12,787,808
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12. Disponibilitati ale bancilor (continuare)

Loro ale bancilor rezidente, bancilor rezidente in proces de lichidare si bancilor rezidente in
proces de insolvabilitate, precum si rezervele obligatorii ale bancilor la Banca in lei
moldovenesti, dolari SUA si Euro.

Conform cerintelor regimului rezervelor obligatorii stabilit de Banca, la situatia din
30 iunie 2016 bancile sunt obligate sa mentina rezerve obligatorii in lei moldovenesti si in valute
neconvertibile la nivel de 35 % si in valute straine (dolari SUA si Euro) la nivel de 14 % (la 31
decembrie 2015: in lei moldovenesti la nivel de 35% si in valute straine la nivel de 14%) din
baza de calcul. Rezervele obligatorii in lei moldovenesti se mengin de banci in conturile Loro la
Banca in mediu pe perioada de mentinere, iar rezervele obligatorii in valuta strdind se reflectd in
registrele contabile ale Béncii In contul rezervelor obligatorii in valutd strdina si sunt localizate
in conturile Nostro ale Bancii in bancile din strainatate.

In baza art. 17 din Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei, rezervele obligatorii ce
depasesc 5 la sutd de la mijloacele atrase sunt remunerate de catre Banca, pentru rezervele
obligatorii In lei moldovenesti aplicand rata medie la depozitele overnight a Bancii calculata
pentru luna respectiva, iar pentru rezervele obligatorii in valute straine (dolari SUA si Euro) —
rata medie la depozitele la vedere cu dobanda atrase de banci in valuta straina, calculata lunar de
Banca 1n baza rapoartelor lunare privind rata medie la depozitele atrase de banci.

Depozite n moneda nationald ale bancilor licentiate reprezintd depozitele overnight ale bancilor
plasate la Banca si dobanda calculata pentru aceste depozite. Rata dobanzii aferenta depozitelor
overnight ale bancilor la situatia din 30 iunie 2016 a constituit 10 % (la 31 decembrie 2015:
16.50%).

13. Certificate emise de Banca Nationala a Moldovei

30 iunie 31 decembrie
2016 2015
MII LEI MII LEI
Certificate emise de Banca la pret de vanzare 2,781,333 612,304
Scont amortizat la certificatele emise de Banca 8,986 2,141
2,790,319 614,445

Certificatele Bancii, reprezintd valori mobiliare vandute bancilor licentiate prin intermediul
licitatiilor in scopul absorbtiei excesului de lichiditate de pe piata monetara. Acestea sunt emise
cu scont si rascumparate la scadenta la valoarea nominala. Pe parcursul semestrului I, anul 2016,
certificatele Bancii au fost emise preponderent cu scadenta de 14 zile.

Rata medie ponderata a dobanzii la certificatele Bancii aflate in circulatie la 30 iunie 2016 a
constituit 13% (la 31 decembrie 2015: 19.50%).
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14. Alte obligatiuni

Obligatiuni fata de alte entitati
Obligatiuni fata de personal
Alte obligatiuni

15. Venituri din dobanzi

Venituri din dobanzi la plasamente pe termen scurt
Dobanzi la depozite la termen 1n banci strdine
Dobénzi la depozite plasate overnight

1o iwy e

Venituri din dobanzi la valori mobiliare

Dobanzi la valori mobiliare 1n valuta straina evaluate la
valoarea justa

Dobanzi la valori mobiliare in valuta straina pastrate
pana la scadenta

Amortizarea scontului la valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova

Venituri din dobanzi la creditele acordate si repo
Dobanzi la creditele acordate bancilor si repo
Dobénzi la creditele acordate altor persoane

30 iunie 31 decembrie
2016 2015
MII LEI MII LEI
58,099 33,570
38 11,590
25,149 19,273
83,286 64,433
30 iunie 2016 30 iunie 2015
MII LEI MII LEI
43,502 11,589
1,838 448
23 995
45,363 13,032
39,079 53,348
110,212 103,256
234,120 118,787
383,411 275,391
15,915 45,586
86 93
16,001 45,679
444,775 334,102

Rata medie a dobanzii la valorile mobiliare de stat detinute in portofoliul Bancii pe parcursul
semestrului 1, 2016 a constituit 21.36% (rata medie a dobanzii pe parcursul semestrului I, 2015:

11.20%).
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16. Cheltuieli cu dobanzi
30 iunie 2016 30 iunie 2015

MII LEI MII LEI
Cheltuieli cu dobanzi la creditele primite
Dobanzi la creditele primite de la Fondul Monetar
International 19,655 19,300
19,655 19,300
Cheltuieli cu dobanzi aferente disponibilitatilor
Dobénzi aferente rezervelor obligatorii 513,286 114,832
Dobanzi aferente depozitelor acceptate de la banci 30,905 27,984
Dobénzi la depozitele acceptate de la Ministerul
Finantelor 24,264 14,466
568,455 157,282
Cheltuieli cu dobéanzi aferente operatiunilor cu valori
mobiliare si reverse repo
Amortizarea scontului la certificatele Bancii Nationale a
Moldovei 142,304 41,299
142,304 41,299
730,414 217,881

Pe parcursul semestrului 1, 2016 norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei
moldovenesti si in valutd neconvertibila a constituit 35%. Norma rezervelor obligatorii din
mijloacele atrase 1n valuta liber convertibila pe tot parcursul semestrului [,2016 s-a mentinut la
nivelul de 14%. Tn anul 2015 norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei
moldovenesti si valutd neconvertibila a fost majorata gradual pe parcursul anului 2015 de la 14%
la 35%. Norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in valuta liber convertibila pe
parcursul semestrului I, 2015 s-a mentinut la nivel de 14%. Soldul mediu zilnic al certificatelor
Bancii pe parcursul semestrului I, 2016 a constituit 1,712 milioane lei (semestrului 1, 2015: 694
milioane lei). Rata medie a dobéanzii la certificatele Bancii plasate pe parcursul semestrului I,
2016 a constituit 16.48% (pe parcursul semestrului 1, 2015: 12.31%).

17. (Pierderi) /Venituri din tranzactii si diferente de curs valutar

30 iunie 2016 30 iunie 2015

MII LEI MII LEI
Diferente de curs de la reevaluarea stocurilor valutare (576,474) 2,319,285
Venituri realizate de la operatiuni in valuta straina 145,569 1,475,157
(430,905) 3,794,442
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17. (Pierderi) /Venituri din tranzactii si diferente de curs valutar (continuare)

Diferente de curs de la reevaluarea stocurilor valutare provin din reevaluarea zilnicd a stocurilor
valutare, ca urmare a modificarii cursului oficial al leului moldovenesc in raport cu valutele straine care
formeaza stocurile valutare, precum si din reevaluarea conturilor FMI. La finele anului, veniturile
nerealizate sunt transferate la rezerva veniturilor nerealizate din diferente de curs de la reevaluarea
stocurilor valutare. Rezerva data poate fi utilizata exclusiv pentru acoperirea unor eventuale pierderi
nerealizate din diferente de curs de la reevaluarea stocurilor valutare.

Veniturile realizate apar la vanzarea valutei straine si reprezintd diferenta pozitiva dintre cursul de
vanzare si costul stocului valutei respective (sau cursul mediu al valutei cumparate) multiplicata la
volumul vanzarilor. Pe parcursul semestrului 1, 2016 veniturile obtinute au fost generate Tn urma
operatiunilor de convertire (arbitraj valutar) dar si de diferenta pozitiva dintre cursul de vanzare si
costul stocului valutelor.

18.  Venituri /(pierderi) din reevaluarea valorilor mobiliare

30 iunie 2016 30 iunie 2015

MII LEI MII LEI
Diferente din reevaluarea valorilor mobiliare in valuta
straina 3,652 (15,766)
Venituri nete realizate din reevaluarea valorilor
mobiliare in valuta straina 26,594 7,885
30,246 (7,881)

Diferente din reevaluarea valorilor mobiliare in valuta straind evaluate la valoarea justd prin
profit sau pierdere reprezinta venituri nerealizate care au fost generate de majorarea preturilor pe
pietele financiare internationale urmare diminuarii nesemnificative a ratelor dobanzilor pe
parcursul semestrului I al anului curent. La finele anului, veniturile nerealizate sunt transferate la
rezerva veniturilor nerealizate din reevaluarea valorilor mobiliare investitionale. Rezerva data
poate fi utilizatd exclusiv pentru acoperirea unor eventuale pierderi nerealizate din reevaluarea
valorilor mobiliare in valutd straina.

19. Cheltuieli operationale

30 iunie 2016 30 iunie 2015

MII LEI MII LEI

Cheltuieli cu personalul 29,146 27,963
Cheltuieli cu servicii informationale, consultanta si
audit 24,598 14,897
Cheltuieli privind amortizarea imobilizarilor
corporale si necorporale 11,052 6,214
Cheltuieli aferente monedei nationale 5,098 116,044
Cheltuieli pentru intretinerea cladirilor, transportului
si echipamentului 3,271 2,253
Cheltuieli cu taxe si comisioane 427 1,280
Alte cheltuieli operationale 3,249 2,642

76,841 171,293
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19. Cheltuieli operationale (continuare)

Cheltuielile cu personalul includ si contributiile obligatorii de asigurare sociald de stat Tn marime
de 5,055 mii lei si primele de asigurare obligatorie de asistentda medicald in marime de 962 mii lei
(la 30 iunie 2015: 4,875 mii lei si 890 mii lei respectiv).

La 30 iunie 2016 numarul unitatilor de personal, inclusiv locurile vacante, a constituit 495 unitati
(la 30 iunie 2015: 484 unitati).

20. Parti afiliate

La 30 iunie 2016 cheltuielile de remunerare aferente conducerii Bancii, inclusiv conducéatorilor
de nivel mediu au constituit 4,909 mii lei (Ia 30 iunie 2015: 4,808 mii lei).

La 30 iunie 2016 cheltuielile cu contributiile obligatorii de asigurare sociala de stat si primele de
asigurare obligatorie de asistentd medicala aferente conducerii Bancii, inclusiv conducétorilor de
nivel mediu au constituit 1,106 mii lei si 208 mii lei respectiv (la 30 iunie 2015: 1,095 mii lei si
194 mii lei respectiv).

Banca acordad credite angajatilor sdi. Prezentarea in continuare reprezintd miscarea creditelor
acordate si soldul la credite acordate conducerii Bancii, inclusiv conducatorilor de nivel mediu:

Sold la
Sold la Credite 31 decembrie
1 ianuarie acordate Rambursari /30 iunie
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
2015 5,844 1,132 (1,862) 5,114
2016 5,114 92 (273) 4,933

Creditele sunt acordate persoanelor de conducere la rate ale dobanzii aplicate pentru toti salariagii
in conditiile prevazute de actele normative interne ale Bancii. Aceste credite sunt asigurate prin
gajul depus de fiecare persoana beneficiara, care la situatia din 30 iunie 2016 a Tnregistrat suma
de 6,562 mii lei (la 31 decembrie 2015: 7,176 mii lei).

La data de 30 iunie 2016 aceste credite erau clasificate in categoria creditelor standard si drept
urmare nu este necesara constituirea de reduceri pentru pierderi din deprecierea acestora.

Luéand in consideratie prevederile art. 1 al Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei, care
stipuleazd expres cd Banca este o persoand juridicd publicd autonoma responsabild fata de
Parlament, Guvernul si alte entitdti afiliate Guvernului nu sunt considerate a fi parti afiliate ale
Bancii.
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21. Angajamente si obligatiuni conditionate
Cambii emise

La 30 iunie 2016 valoarea cambiei emisa de catre Bancd in favoarea Fondului Monetar

International pentru asigurarea creditelor primite in cadrul Angajamentelor EFF a constituit
3,704,672 mii lei (la 31 decembrie 2015: 3,812,518 mii lei).

La 11 mai 2012, Parlamentul a adoptat Legea cu privire la majorarea sumei de subscriptie a
Republicii Moldova la Fondul Monetar International prin care a fost aprobatd majorarea sumei
de subscriptie a Republicii Moldova la Fondul Monetar International de la 123,2 milioane XDR
pana la 172,5 milioane XDR.

Obligatiile si intreprinderea masurilor necesare pentru a asigura majorarea sumei de subscriptie a
Republicii Moldova la Fondul Monetar International sunt asumate de Banca Nationald a
Moldovei, in calitatea sa de agent al Republicii Moldova.

La data de 18 decembrie 2015, Congresul SUA a acceptat majorarea capitalului Fondului
Monetar International in cadrul celei de-a 14-a Revizuire Generala a Cotelor, fapt care a permis
intrarea in vigoare a Hotararii FMI pe acest subiect. Astfel, la data de 17 februarie 2016, a fost
majorata cota de subscriptie a Republicii Moldova la FMI, cu 49,3 milioane XDR, pana la 172,5
milioane XDR.

Angajamente investitionale

La data de 30 iunie 2016, BNM si Banca Mondialé, in cadrul programului de gestionare externa
a rezervelor, au Incheiat 3 tranzactii de cumparare a valorilor mobiliare in valoare nominala
totala de 46,240 mii USD si 3 tranzactii de vanzare a valorilor mobiliare in valoare nominald
totala de 23,000 mii USD, toate tranzactiile avand data valutei 1 1ulie 2016.

Angajamente de creditare

La situatia din 30 iunie 2016 nu exista angajamente conditionale cu caracter creditor (la 31
decembrie 2015 nu existau angajamente conditionale cu caracter creditor).

Angajamente de capital

La 30 iunie 2016, in conformitate cu contractele incheiate, Banca era angajata sa onoreze pe
parcursul anilor viitori obligatiile financiare aferente achitdrii platilor pentru unele achizitii
aferente activitatii Bancii in suma de circa 1,785 mii EUR si 115 mii USD sau circa 41,613 mii
lei (la 31 decembrie 2015: circa 1,816 mii EUR si 115 mii USD sau circa 41,261 mii lei).
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21. Angajamente si obligatiuni conditionate (continuare)
Litigii si obligatiuni conditionate

La 30 iunie 2016, Banca a fost implicata in 19 litigii judiciare si in toate participa in calitate de
parat.

La situatia din 30 iunie 2016 (precum si la situatia din 31 decembrie 2015) Banca nu a inregistrat
provizioane pentru litigii, deoarece nu considera ca existd dovezi suficiente de eventuale iesiri
viitoare de fluxuri economice aferente acestora.

22. Evenimente ulterioare

Evenimente semnificative nu au avut loc dupa data bilantului contabil.
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